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47 Dollar und retour

Der hohe Gl

behauptet Ol- Anal},rst Stephen

1s im Frithsommer war eine reine Spekulationsblase,
Schork. Und es wird noch billiger. Sein

Preisziel sind 70 bis 80 Dollar je Fass, auch 50 Dollar sind méglich.

er Olpreis kennt derzeit nur

eine Richlung: Er Gill und

Fallt wnd fHlt. Seit dem 11,

Juli, als ern Fass der Nornd.

sep-Sorte Brent den Allzeit-

Rekord vom 147 Doller markierte, sifirzte

die Motierung schon um 57 Dollar auf

kanﬂll}u”w ab, Dk st noch nachl das

Ende der Korrektur, glaubt Stephen Schork

im Interview mit FORMAT, Der Amerika-

ner, ciner der weltweit gefragtesten O1-

Amnalysten, prophezeil einen weileren Fall

in Richtung 70 bis 80 Dollar, selbst 500
Dollar wiiren chne weileres denkbar,

Schork wertet den exiremen Hibhenflog

des Olpreises im Frithsommer als reine

Blase, die im Juli platzte. Begonnen hite

das ganze vor gul einem Jahr, als Speku-
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lanten begannen, auf einen fallenden Dhollar
au seteen und im Gegenzug aufl steigende
Energiepreise zu wetben. Mit I:h:trﬂ::lll—
hichem Erfolg: Wer am 1, August 207 ei-
nen Ihafl-nwn 100.000 Diollar auf (1 long
und Dodlar shor platciente, konnle ein Jahr
spéter 120.000 Dollar Gewinn einstreifen.
.I’|.|'|-¢n;|i1135 sehirmalel derzel der Gewinn wie
Butter in der Sonne zusammen.

4 und Euro pemeinsam untersegs. An
den Tanksiellen ist vom Preisrulsch alber-
dings wenig zo bemerken. Die Olkonzeme
geben die Haoptschold dem inewischen
wieder deutlich teureren US-Dollar. Dras
il zumindest ein Teil der Wahrheit, Nur
vier Tage nach dem Plaizen der Ol-Blase
begann auch der Buro zu fallen, Seil dem

Olpreis und Euro
im Gleichklang
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BEIDE HINAUF — BEIDE HINUMTER. Mur vier
Targe nachdem der Bipreis im Juli nach un-
‘ten drehte, begann auch die EunsTollar-
Notierung zu fallen,
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historischen Tiefstand von 1,60 Dollar fir
eines Euro 8t inzwischen wieder efn Ni-
vean von 1,42 Boro erreicht,

Dxas Phiinomen der gleichliufigen Be-
wegung von Euro und O ist kein Mabar-
gedety [ Tahe 1999 waren die Motie-
mngen noch enfgegengesetzt, erst in den
vergangenen Jahren hat sich die Entwick-
g umgekehrt, sodass jetzt Euro und 1
i diz gleiche Richieng marschiensn. Ma-
thematisch gesprochen war friher die
Rorrelation negativ, wiihrend sle jetzt po-
sitiv mit sieigender Tendenz ist (siche
Cirafik unten rechis).

Filr diesen Parallellaof von BEuro und
Ol gibe es laut Commerzhank-Analyst Bo-
gen Weinberp cine Reibe von Griinden, So
veranchen de Rohstoffprodozenten, bed
einem fallenden Dollar-Euors ihre Gewinn-
msargen dadurch konstant mo halen, dass
sie die Preise erhbhen, Und durch die stei-
gende Machfrage aus China und anderen
Schwellenlindern hatten die Firderlinder
dazy aach dee Verhandlangsmacht. Umge-
kchrt ist es fiir die wichtigen
ImportlEnder einfacher, hithere Predse in
Dollar zu akzeptieren, wenn die Wiahnng
diesen Anstieg rumindest leilwelse ans-
gleicht.

Selbstverstdrkender Trend. Die Rikck-
koppelung von Euro und O1 hat sich in den
vergangenen Monaten weiter verstarkt,
Das ist nichi xuletel ein psyehologischer
Effeki, weil immer mehr Spekulanten da-
il Cield verdienen wollen, Bis auf wedl-
teres ist der Trend awch in die Gegenrich-
tung intakt, Wiele Zocker seteen jetsd ge-
naw auf das Gegenteil von frilher und
priigeln Of und Euro gemeinsam nach un-
ten. Irgendwann wernden sie wiceder das
Stever herumreiben. Ol-Analyst Schork:
LJLangfristig sind wir immeer noch in einem
()-Bullenmarkn.
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1588 war er aber noch negativ,

intervi

»oogar die OPEC-Staaten haben ein
Interesse an niedrigeren Olpreisen*

Deer renomumierte

nach dem Platzen der

FORMAT: Wi £xf meid dem l:jf;:m:i:l
los ¥ Erst eilfe er von sinem Relkord zum
anderen, jetz Gl er wie ein Sfen,

Schork: Fiir die Entwicklong der letz-
ter Momate gibt es keineslel fundamen-
tale Ursachen. Dias war nur eine speks-
lative Blase, die jetzt geplatzt 156 Seit
Herbst 2007 begannen vieke Hindler, im
Dollar short 7u gehen ond aof der ande-
ren Seite Rohstoffe zu kaufen, Heoer im
Jund stieg dann der Olpreis in nor zwed
Tagen um 17 Diollar. Dahinter steckie
edie Dived-Milliarden- Dol lar- Fellspekou-
lation des US-Olhiindlers SemGroup,
der damals um jeden Preis O] kaufen
musste. Im Juli drehte der Olpreis wie-
dier scharf nach witen - wnd fase pedt-

gleich stieg auch der Dollar wiedsr an.

FORMAT: [iegt michs die eigentliche
LUrsache im enonmen Ernsrgieverbranch
tr Ching wund anderen Schowellernldn.
dern?

rie Stephen Schork erwartet
noch billigeres Ol
FORMAT: Wird sich micht die (OPEC
mit allen Mirteln pegen einen solchen
Preivstury wehren ¥
Schork: Die OPEC will lieber cinen
Olpreds von 100 als einen vor 140 Dol-
lar. Und selbst T Diollar wiren fiir die
Produzenten akzeptabel, wenn dafils der
Diollar wieder eins zu ¢ins zom Euro ste-
ben wiknde.
FORMAT: Warum hat die (FEC sin
Interesie an geringeren Einnahmen
Schork: Die OFEC will vor allem
edfia nar:hhajuge Sicherung ihrer Ein-
nahmen. Bei einem extrem hohen Ol-
preis driingen 0 viele neue Konkur-
renten mif den Markt 5o wurde kiirzlich
das gigantische Bakken-Olfeld in den
U5-Bundesstaaten MNorth Dakota und
Momtana enideckt, das so groB st wie
des ergichigste Feld in Spodi- Arabien,
Bei 140 lohnt o2 seh, es anguboleren,
bei 70 Daollar noch nichi.

Schork: Das China-Argument hat ei-
niges fiir sich, Bs erklEm, waram der (-
preds von 30 US-Dodlar im Herbst 2001
aul B0 Dollar im Herbst 2007 stieg,
Aber der stark wachsende Energichun-
ger der Emerging Markets 151 keine Be-
g warum der Preis heuer bis
aul 146 Dollar ¢1]:.|||:}|;|i&rl.|:.

FORMAT: Wie tiaf wird der Cipreis
roch fullen?

Schork: Bel ciner spekulativen Blase
Fallen die Motierungen immer unier das
Mivean vor Beginn der Blasenbildung
zuriick. Das heillt, wir stevern wieder

i T0 bis 80 Dollar, Und wenn
die Markte EberschieBen, sind auch 50
Diollar nicht ausgeschlossen.

FORMAT: Wie wird sich der (Hpreis
in Fakenft entwickeln?

Schork: Derzeit licgt der faire Preis,
bei demn sich Angebot und Nachfrage
ausgleichen, etwa bei 90 bis 95 Dollar,
Und das Angebol wird kurefristig kons
stant bleiben, schon weil die OPEC un-
bedingt vermeiden will, irgendeinen
Einfluss auf die US-Wahlen awsewiiben.
Aber eines sollte man otz der momen:
tan siark fallendsn Preise nicht verges-
sen: Langfristig sind wir immer noch in
cinem Bollenmarkt. Anf Dhawer wird die
Tendenz wie bei anderen Rohstoffen
gtetig weiter nach oben zeigen. Aber ea
ist ein linearer Trend und kein explo-

sipnsartiger Anstieg.
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